CREENCIAS DE INVERSION DE PENSIONS CAIXA 30, F.P.

En septiembre de 2022 la Comision de Control de Pensions Caixa 30, F.P. (PC30) establecio 10
creencias de inversion con un doble objetivo:

* Servir de guia en el proceso de inversion del Fondo de Pensiones.
»  Permitir una toma de decisiones eficaz por parte de todos los agentes involucrados en el
mismo (Comision de Control, Subcomisiones, Entidad Gestora y Consultores).

Adicionalmente, se incluyen en este documento las sub-creencias que sirvieron de base para la
definicion de cada una de las creencias y que permiten tener una vision mas concreta del objetivo
que se persigue con cada una de ellas.

1. Un nivel de Buen Gobierno elevado conduce a una mejor toma de
decisiones, lo que se traduce en mejores pensiones para nuestro
colectivo

» Es importante que la mision, la vision, los valores y los objetivos del Fondo esten claramente
definidos y comprendidos

* Un mayor nivel de Governance en el Fondo permite una toma de decisiones mas efectiva y
conduce a mejores resultados en sus inversiones

» La diversidad de perfiles y experiencias profesionales en los organos de gobierno del Fondo
permite aspirar a mejores resultados

» Una mejor comunicacion de la Comision de Control con los Participes y Beneficiarios permitira
una mejor toma de decisiones de los mismos en su planificacion de la jubilacion

2. La sostenibilidad forma parte intrinseca de nuestra mision y
genera un valor anadido para nuestro colectivo

* Nuestro enfoque en materia de sostenibilidad debe ser el de gjercer liderazgo en la industria

* La introduccion de la sostenibilidad en nuestras inversiones nos permite obtener unos mejores
resultados a largo plazo

3. El principal riesgo del Fondo es el incumplimiento de sus objetivos

* Una de las tareas mas importantes de la Comision de Control es establecer un nivel de riesgo
apropiado para el Fondo de Pensiones

» La gestion del riesgo debe dar la misma importancia a los factores cuantitativos y cualitativos

+ El cambio climatico es un riesgo sistémico que no se encuentra incorporado totalmente en los
mercados financieros

4. Nuestro horizonte temporal de largo plazo supone una ventaja
frente a otros inversores

» Los inversores capaces de mantener un horizonte de inversion a largo plazo tienen una ventaja
competitiva frente a los que invierten a corto plazo

+ Elproceso y las decisiones de inversion han estar alineados con el horizonte temporal del Plan
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5. La estrategia de inversion es el elemento principal para explicar
huestros resultados

» La distribucion estrategica de activos es el factor principal a la hora de explicar la rentabilidad y
riesgo del Fondo

+ La diversificacion mejora la relacion entre rentabilidad y riesgo del Fondo

* Las fuentes de rentabilidad y riesgo cambian a lo largo del tiempo. La diversificacion en
mulltiples niveles es un componente clave en la gestion de riesgos

* Los mercados no son totalmente eficientes. Es posible batirlos

» El riesgo climatico entrana tambien un riesgo financiero que ha de ser considerado en la
definicion de la estrategia de inversion

6. La lucha contra el cambio climatico y su impacto sobre nuestra
cartera han de ser considerados en todas nuestras decisiones

» Es importante que la mision, la vision, los valores y los objetivos del Fondo esten claramente
definidos y comprendidos

» Elanalisis a traves de escenarios con diferentes prismas, como el clima, es una forma de evaluar
la robustez de nuestra cartera

» La consideracion de los efectos del riesgo climatico puede mitigar las perdidas de la cartera

» El cambio climatico supone un riesgo significativo para la estabilidad del sistema financiero y las
propias companias

7. El fondo ha de alcanzar sus objetivos velando por generar un
impacto positivo con sus inversiones

+ El Fondo de Pensiones, ante dos posibles alternativas de inversion con la misma rentabilidad,
debe hacer primar aquella que tenga un mayor impacto ambiental y/o social

* Es aceptable la exclusion de determinadas industrias del universo de inversion

+ El Fondo de Pensiones debe considerar en sus inversiones el apoyo a la proteccion de los
derechos humanos

8. La gestion de los costes debera aportar valor al Fondo de
Pensiones

» Los costes son importantes y deben ser gestionados de forma eficiente

9. El ejercicio activo de la implicacion y el voto nos permite aspirar a
generar mejores pensiones para nuestro colectivo

» El gjercicio activo de los derechos politicos tiene una influencia positiva en los resultados de las
inversiones a lo largo del tiempo

» El gjercicio de la actividad colaborativa en materia de engagement con otros inversores genera
unos mejores resultados para el Fondo

* En el incremento de la diversidad en la industria requiere de un engagement activo con
reguladores, gestores y demas agentes involucrados
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10. El seguimiento y analisis periédico de los resultados del Fondo
ha de centrarse en la consecucion de todos los objetivos fijados

* La monitorizacion del Fondo debe centrarse mas en la evaluacion del grado de consecucion de
los objetivos que en la comparativa contra otros fondos, a pesar de nuestro enfoque en ejercer
liderazgo en la industria

+ Entender las fuentes de rentabilidad y riesgo historicas del Fondo es importante
» Una correcta y adecuada monitorizacion de los resultados del Fondo puede anadir valor

+ El Fondo de Pensiones debe publicar los objetivos y métricas establecidos para medir vy
gestionar los riesgos climaticos

* Una evaluacion del desempeno en periodos de tiempo cortos puede llevar a una falta de
reconocimiento de los riesgos y oportunidades vinculados a la sostenibilidad



